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Beitritte 

 

Gegenüber Ende 2021 wurde auf nationaler Ebene ein Zuwachs von +5,8 % der Positionen in den 

Zusatzrentenformen verzeichnet.  

Auf regionaler Ebene liegen nur die Beitritte beim geschlossenen Zusatzrentenfonds Laborfonds leicht unter 

diesem Wert. Bei den offenen Zusatzrentenfonds gab es hingegen einen Mitgliederzuwachs zwischen 7,9 % 

und 29,2 %.  

Mitglieder bei den in der Region Trentino-Südtirol  

gegründeten Zusatzrentenfonds zum 31.12.2022 

Zusatzrentenfonds Mitglieder Änderung % Dez.-2021/Dez.-2022 

Laborfonds 134.330 +2,7 % 

Plurifonds 107.373 +12,8 % 

Raiffeisen 52.570 +7,9 % 

PensPlan Profi 7.241 +29,2 % 

Quelle: Pensplan Centrum AG 

Mitglieder bei den Zusatzrentenformen in Italien zum 31.12.2022 

Art der Zusatzrentenform Positionen Änderung % Dez. 2021/Dez.-2022 

Kollektivvertragliche 

Zusatzrentenfonds 3.806.064 +10,2 % 

Offene Zusatzrentenfonds 1.841.702 +6,1 % 

„Neue“ ind. Rentenpläne 3.698.145 +2,4 % 

„Alte“ ind. Rentenpläne 308.344                       - 

Vor 1993 gegr. Zusatzrentenfonds 676.092                       +4,2 % 

Gesamt 10.290.085 +5,8 % 

Quelle: COVIP 

Hinweise:  
• Die Positionen beziehen sich auf die Anzahl der Mitgliedschaften in allen Zusatzrentenformen. 
• Die Daten der vor 1993 gegründeten Zusatzrentenfonds sind jene zum September 2022, da die Daten zum Dezember 2022 noch 

nicht zur Verfügung stehen. Bei den „alten“ individuellen Rentenplänen sind die Daten 2022 gegenüber Ende 2021 stabil. 
• Ausgeschlossen wurden doppelte Positionen bei gleichzeitiger Mitgliedschaft in einem „neuen“ und „alten“ Rentenplan. 
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Renditen auf gesamtstaatlicher Ebene  

 

Im Jahr 2022 wurden die Ergebnisse der Zusatzrentenformen durch den Rückgang der Aktienkurse und den 

Anstieg der Zinsen beeinflusst, was wiederum zu einem Rückgang der Anleihenkurse führte. Die Nettorenditen 

waren daher negativ und lagen im Durchschnitt bei -9,8 % bei den kollektivvertragliche Zusatzrentenfonds und 

bei -10,7 % bei offenen Zusatzrentenfonds; bei den individuellen Rentenplänen des „ramo“ III betrugen sie -

11,5  %. 

Für die getrennten Verwaltungen des „ramo“ I, die Vermögenswerte zu historischen Anschaffungskosten und 

nicht zu Marktwerten ansetzt und deren Rendite weitgehend von den auf die gehaltenen Wertpapiere 

eingenommenen Kupons abhängt, betrug das Ergebnis 1,2  %. Betrachtet man die Renditen über einen für 

das Vorsorgesparen angemesseneren Zeithorizont, so betrug die jährliche Durchschnittsrendite im 

Zehnjahreszeitraum 2013-2022 abzüglich Verwaltungskosten und Steuern 2,2 % für kollektivvertragliche 

Zusatzrentenfonds, 2,5 % für offene Zusatzrentenfonds, 2,9 % für individuelle Rentenpläne des „ramo“ III und 

2 % für Verwaltungen des „ramo“ I; im gleichen Zeitraum betrug die Aufwertung der Abfertigung 2,4 % pro 

Jahr. 

Betrachtet man die Ergebnisse der verschiedenen Zusatzrentenformen und der verschiedenen 

Investitionslinien, weisen die Linien mit einem höheren Aktienanteil höhere Renditen als die anderen Linien 

und die Abfertigung auf. Sie zeigen auch eine größere Streuung der Ergebnisse im Vergleich zu den anderen 

Investitionslinien für offene Zusatzrentenfonds und individuelle Rentenpläne des „ramo“ III, nicht jedoch für 

kollektivvertragliche Zusatzrentenfonds. 

Auf der folgenden Seite werden die Renditen der verschiedenen Investitionslinien im Zeithorizont von 10 

Jahren, 5 Jahren, 3 Jahren und 1 Jahr dargestellt.       

   

Quelle: COVIP 
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Quelle: COVIP  

   Die bisherigen Renditen geben keine zwingenden Rückschlüsse auf zukünftige.  

 

 

Nettorenditen der Zusatzrentenformen in Italien (in %) 

 

31.12.2012 
31.12.2022 
10 Jahre 

31.12.2017 
31.12.2022 

5 Jahre 

31.12.2019 
31.12.2022 

3 Jahre 

31.12.2021 
31.12.2022 

1 Jahr 

Kollektiv-
vertragliche 
Zusatzrenten-
fonds 

2,2 0,4 -0,8 -9,8 

Garantierte 0,7 -0,8 -1,7 -6,1 

Reine Anleihen 0,0 -0,6 -1,1 -3,5 

Anleihen 
gemischt 

2,4 0,5 -0,7 
-10,3 

Ausgewogen 2,7 0,5 -0,9 -10,5 

Aktien 4,7 1,9 1,2 -11,7 

Offene 
Zusatzrenten-
fonds 

2,5 0,2 -0,7 -10,7 

Garantierte 0,3 -1,1 -2,1 -7,2 

Reine Anleihen 0,2 -1,6 -3,6 -10,9 

Anleihen 
gemischt 

1,2 -0,7 -1,9 
-7,6 

Ausgewogen 2,9 -0,3 -0,7 -11,5 

Aktien 4,9 2,0 -1,4 -12,5 

„Neue“ ind. 
Rentenpläne 

   
 

Getrennte 
Vermögens-
verwaltung 

2,0 1,4 1,3 1,2 

Unit Linked 2,9 -0,6 -0,6 -11,5 

Anleihen -0,2 -0,9 -1,8 -5,2 

Ausgewogen 1,7 -0,4 -1,6 -12,3 

Aktien 4,7 2,0 0,6 -13,2 

Aufwertung der 
Abfertigung 

2,4 3,3 4,3 8,3 
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Hinweise:  

• Die Aufsichtsbehörde der Rentenfonds COVIP teilt die Investitionslinien nach folgenden Kriterien ein: 

o Garantiert (bietet eine Mindestrendite oder die Sicherheit, dass das eingezahlte Kapital bei bestimmten Ereignissen 

vollständig zurückgezahlt wird) 

o Reine Anleihen (nur Anleihen unter Ausschluss von Aktien) 

o Anleihen gemischt (die Anlage in Aktien ist erlaubt, darf aber den Anteil von 30 % nicht übersteigen) 

o Aktien (mindestens 50 % wird in Aktien investiert) 

o Ausgewogen (in allen anderen Fällen) 

• Die Renditen verstehen sich nach Abzug der Verwaltungsgebühren und der Steuer, die auf alle Zusatzrentenformen in der 

Liste angewandt werden; auch für die Abfertigung versteht sich die Aufwertung nach Abzug der Steuer. 

• Für Zeiträume von mehreren Jahren entsprechen die Werte den durchschnittlichen Renditen.  

• Die Renditen der garantierten Investitionslinien beinhalten nicht den Garantiewert.  
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 Fonte: Pensplan Centrum AG 
1Die Renditen der garantierten Investitionslinien beinhalten nicht den Garantiewert 
22019 eingeführte Investitionslinie 
32018 eingeführte Investitionslinie 
 
Die bisherigen Renditen geben keine zwingenden Rückschlüsse auf zukünftige.  
Die Renditen verstehen sich nach Abzug der Verwaltungsgebühren und der Steuer, die auf alle Zusatzrentenformen in der Liste 
angewandt werden. Bitte lesen Sie vor dem Beitritt das Informationsblatt des Zusatzrentenfonds. 

 

Nettorenditen der in der Region Trentino-Südtirol  
gegründeten Zusatzrentenfonds zum 31.12.2022 (in %) 

 

Art der 
Investitions-

linie 

10 
Jahre 

5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr 

Empfoh-
lener Anlage-

horizont 

Laborfonds       

Garantierte 
Investitionslinie1 

Garantierte 
0,38 % -0,23 % -0,48 % -1,58 % 

< 5 Jahre 

Vorsichtig-Ethische 
Investitionslinie 

Anleihen 
gemischt 

2,28 % -0,19 % -2,29 % -12,40 % 
< 5 Jahre 

Ausgewogene 
Investitionslinie 

Ausgewogen 
3,15 % 0,61 % -1,07 % -11,43 % 

10-15 Jahre 

Dynamische 
Investitionslinie 

Aktien 
4,74 % 2,92 % 2,79 % -11,53 % 

> 15 Jahre  

Plurifonds       

SecurITAS1 Garantierte -0,16 % -1,71 % -3,90 % -10,56 % < 5 Jahre 

SerenITAS 
Anleihen 
gemischt 

0,77 % -0,90 % -2,88 % -10,93 % 
5-10 Jahre 

AequITAS Ausgewogen 2,34 % 0,16 % -1,58 % - 11,36 % 10-15 Jahre 

SolidITAS Ausgewogen 2,87 % -1,11 % -0.30 % -10,40 % 10-15 Jahre 

ActivITAS Aktien 3,80 % 1,94 % 0,80 % -10,+65 % > 15 Jahre 

Raiffeisen       

Guaranty1,2 Garantierte - - - -2,43 % < 5 Jahre 

Safe 
Reine 

Anleihen 
-0,14 % -2,78 % -4,99 % -13,64 % 

5-10 Jahre 

Activity Ausgewogen 1,66 % -0,44 % -2,74 % -13,11 % 10-15 Jahre 

Dynamic Ausgewogen 3,54 % 1,88 % 0,80 % -9,00 % > 15 Jahre 

PensPlan Profi       

Ethical Life Short 
Term3 

Reine 
Anleihen 

- - - 3,43 % - 2,47 % < 5 Jahre 

Ethical Life 
Conservative3 

Anleihen 
gemischt 

- - 
- 10,27 

% 
-12,07 % < 5 Jahre 

Ethical Life Balanced 
Growth3 

Anleihen 
gemischt 

- - - 6,46 % - 11,79 % 5-10 Jahre 

Ethical Life Growth3 Ausgewogen - - - 2,88 % - 11,45 % 10-15 Jahre 

Ethical Life High 
Growth3 

Aktien - - - 1,03 % -11,33 % > 15 Jahre 

Abfertigung  2,4 % 3,3 % 4,3 % 8,3 %  
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Anmerkungen zu den Renditen der in der Region gegründeten 

Zusatzrentenfonds  

 

Bei der Bewertung der Renditen von Zusatzrentenfonds und anderen Zusatzrentenformen (auch als Kriterium 

für die Entscheidung eines Beitritts) sollte immer der empfohlene Anlagehorizont berücksichtigt werden. Die 

kurzfristige Performance ist kein korrekter Maßstab für das Vorsorgesparen. Des Weiteren wird darauf 

hingewiesen, dass die Renditen, die man sich aufgrund von Analysen der Vergangenheit erwartet, zum 

Zeitpunkt der Auszahlung einer Leistung anders ausfallen können. 

Der Anlagehorizont ist der Zeitraum, indem die Anlage aufrechterhalten werden sollte. Bei einer Investition, 

die der Altersvorsorge dienen soll, entspricht der Anlagehorizont den Jahren bis zur Pensionierung oder einem 

kürzeren Zeitraum, falls das Mitglied künftige Entscheidungen trifft, die zu einer (auch teilweisen) Veräußerung 

des im Zusatzrentenfonds angelegten Kapital vor der Pensionierung führen (z.B. Vorschuss, Ablöse, 

Übertragung oder Änderung der Investitionslinie). Die Wahl der richtigen Investitionslinie und deren eventuelle 

spätere Änderung müssen vom Anleger gut überlegt werden; es gilt, den Anlagehorizont mit den eigenen 

Interessen und seiner Risiko- und Renditeneigung zu vereinbaren. Weitere Informationen zu den 

Investitionslinien der verschiedenen Zusatzrentenfonds sind in den Informationsblättern auf den jeweiligen 

Webseiten erhältlich. Allgemeine Informationen zu den Anlagemöglichkeiten und die Zusatzvorsorge bietet die 

„Einführung in die Zusatzvorsorge“ der Aufsichtsbehörde der Rentenfonds COVIP4; nachfolgend ein Auszug: 

Zusatzrentenformen bieten verschiedene Anlagemöglichkeiten (Investitionslinien) für Ihre Beiträge. Diese 

Linien unterscheiden sich durch die Finanzinstrumente, die von den Vermögensverwaltern angekauft werden 

und generell wie folgt unterteilt werden können:  

• Garantierte Linien: Diese Linien bieten eine Mindestrendite oder die Sicherheit, dass das eingezahlte 

Kapital bei bestimmten Ereignissen wie zum Beispiel der Pensionierung vollständig zurückgezahlt wird.  

• Anleihenlinien (reine Anleihen oder Anleihen gemischt): Hier wird nur in Anleihen angelegt oder eine 

Mischform aus Anleihen und Aktien gewählt.  

• Aktienlinien: Hier wird nur oder hauptsächlich in Aktien angelegt.  

 

 

 

 
4 Siehe www.covip.it 
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Vor der Wahl sollte sich der Anleger genau über die Kategorie der bevorzugten Investitionslinie informieren; 

sie gibt Auskunft über die Kombination aus Risiko5 und Rendite. Die von der Anlage zu erwartende Rendite 

ist eng mit dem Risiko, das der Anleger eingehen möchte und dem Anlagezeitraum verbunden. Fällt die Wahl 

zum Beispiel auf eine aktienreiche Linie, kann man auf lange Sicht eine höhere Rendite erwarten, in den 

einzelnen Anlagejahren kann es aber auch zu heftigen Schwankungen kommen (die Rendite kann in einigen 

Jahren sehr hoch, aber auch niedrig oder sogar negativ ausfallen). 

Entscheidet man sich für eine anleihenreiche Investitionslinie, fallen die Renditen auf lange Sicht eher niedriger 

aus, andererseits werden auch die Schwankungen der einzelnen Jahre weniger stark sein. Außerdem gibt es 

sogenannte garantierte Investitionslinien, die eine (wenngleich auf lange Sicht sehr geringe) Mindestrendite 

zusichern und das Anlagerisiko stark eingrenzen. Mit diesen Investitionslinien wird versucht, eine Rendite zu 

erwirtschaften, die mindestens so hoch wie die Rendite der automatisch eingezahlten Abfertigung über 

mehrere Jahre ausfällt. Wichtig ist, sich vor der Entscheidung im Klaren zu sein, welches Risiko man eingehen 

möchte und dabei die Jahre bis zur Pensionierung, das eigene Vermögen und das künftige Einkommen zu 

berücksichtigen. 

 

Grafische Analyse der Renditen der regionalen Zusatzrentenfonds 

 

Die nachfolgenden Graphiken stellen eine Analyse der Renditen der Zusatzrentenfonds im 

Zehnjahreszeitraum 2013-2022 dar; diese basiert auf den von der Aufsichtsbehörde der Rentenfonds COVIP 

vorgesehenen Anlagemöglichkeiten und zeigt den Verlauf der Investitionslinien der vier Partnerfonds der 

Pensplan Centrum AG. Die Investitionslinien, die nach dem 31.12.2012 eingeführt wurden, werden in den 

Graphiken nicht dargestellt.  

 

 

 

 

 
5 Zur Erinnerung: der Begriff „Risiko“ wird verwendet, um die Variabilität der Rendite in einem bestimmten Zeitraum auszudrücken. 
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Die bisherigen Renditen geben keine zwingenden Rückschlüsse auf zukünftige. 
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Die bisherigen Renditen geben keine zwingenden Rückschlüsse auf zukünftige. 
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Die bisherigen Renditen geben keine zwingenden Rückschlüsse auf zukünftige. 
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Die bisherigen Renditen geben keine zwingenden Rückschlüsse auf zukünftige. 
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Die bisherigen Renditen geben keine zwingenden Rückschlüsse auf zukünftige. 

 

Quelle: interne Daten der Pensplan Centrum AG 
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